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 شكـــر ٔرقذٚـــر

إنههه يسينيهههدنايندهههدياسنعدههههذي هههحيإ هههداديتهههذايا ن هههث يإسي حي ع هههد ي
نأيههه ييتنههههتيا لهههاريلأا درتههههحيييهههعهذعايا ذةنةهههاللينههه ي يهههعهذةيايذنهههه للي

ــٕثٙي ــخ انقهٛ اللهيتههاي  رتهههلليلأ عددهههييللي  ههد يسمٛح
نه ص ايلأا دهتنا يلأ فظدهي ةخنريلأا دطههذيا هذديد نهتي ةنه  يتد نهييلهاردي
لأع دنردي ينهدعدهي عفضةدهينهلإلرافي ةييتهذ يا ريهه ا ير ه يضهنييلأ،عدهه ي
لأ له ةدهيا ذ الليا هي لارتهي ةيي هينذ ع ي اي حيصنريلأعفد  يلأ ةيي هي

رلهههديطنةههايتعههرةيالإ ههداد يلأاهههحي علأذندهعدهههيا دة نههايي،د عهه ي ههاي ههح نصههويلأاش
خراذه يإ هييا نهلأر يلأ ه ينن طه ي ا طننايايثهريا نهه فيتهايإنذههزيتهذايا د ه  يلأاش

ي ددتهيا دة اي اللي عيي ع ياللهي ةيّيتضة ينإنذهزيتذايا ن ثلل
 يرضـب عجٛــذيلأا فضه يلأا لهاري لأصهلأسحيييهعهذدي

 ياسلعراكيتاي ذنهايا  نه،لهايلأا  اه ي ةهييتهذ يا ريهه ايا ذديلرتناين نلأ 
ير  ياثرةي له ة يلأضنييلأ،ع ل
 يا هذديْبَٙ سر٘ انـذٍٚيلأا لاريلأا ع دنري نضهًي

لرتناين نلأ  ياسلعراكيتاي ذنايا  نه،لهايلأا  اه ي ةهييتهذ يا ريهه ا ير ه ي
ي له ة يا اثنرةيلأ ظن ي يئلأ نهع ل

   ههه ي حي لههارياهه ي ههحي ههدي ههاينههديا دههلأحيتههايلأسينفههلأعنايتههايتههذاييا
ينن يإع ه يتذايا د  يا  علأاض  ي هحي يههعذةي ذهوذيلأز هوذي  هزاذ يلأ د هلأي

  اللهيا دةايا  دنري حينلأت د يدلأ هيإ يي هيتن يا خنرل

 ( ب) 



 يقذيــــــخ



 

 

(ُ) 

 مقدمة

 يقذيـــخ
 ػػػػ

 موضوع البحث:
رم مػػف أىػػـ المكتػػكعات التػػي أكنىػػا الاػػانكف التجػػا ا لههراهتيا عذهرنههاتعػػد 

اىتمامػػػو، كتػػػهتي ىػػػذه ااىميػػػة مػػػف المكانػػػة التػػػي تحتميػػػا تمػػػؾ المػػػركات فػػػي الحيػػػاة 
اندتةػػادية، فحيكيػػػة المةػػػاله التػػػي تيػػػدؼ إلػػػع تحايايػػػا، كمػػػا تمعبػػػو مػػػف دكر فػػػي 

، إلػػع عههدت يدلأ هههًيا  لههرع يتههاي دظهه يا ههنظ يا  هنلأننههاازدىػػار النمػػاط اندتةػػادم 
انزدىار كالركاج، فالمركات باعتبارىا تجميعان انتااء الاكاعد الاانكنية التي تكفؿ ليا 

لجيػػػكد اافػػػراد كمػػػدخراتيـ، تمثػػػؿ اللػػػبيؿ اامثػػػؿ لمنيػػػكض باندتةػػػاد الاػػػكمي، إذ 
تحاػػؽ مػػا يعجػػز اافػػراد عػػف فعمػػو لػػك عمػػؿ كػػؿ مػػنيـ بمفػػرده، ميمػػا بم ػػت إمكانياتػػو 

 كددراتو.
نمػػػك ، خاةػػػة العم دػػػة منيػػػا، لػػػف تحاػػػؽ أىػػػدافيا فػػػي لأا لهههراهتيا عذهرنههها

إسيإذايعأاديا  يهعث رلأحي هحي نده ينلأذدهلأحيالمجتمل كالنيكض باندتةاد الاكمي 
، كليػػػذا اللػػبب، كأيتػػان الػػػباب   ههلأا د يإ ههييا  اههههحيا  نهيههب يلأا نلههههطياي ثهه 

تطكر االكاؽ المالية كانفتاحيا كاتلاعيا، ككثرة المعام ت اندتةادية كزيادة عدد 
 دىيإ ههييلأذههلأدين ههصياننههريتههايلػػرعتيا، كػػؿ ىػػذا المتعػػامميف بيػػا، كارتفػػاع كتيػػرة 
فػػػػػع اللػػػػػكؽ )ملػػػػػتثمريف، كماترتػػػػػيف، ككلػػػػػطاء،  ا  دةلأ ههههههتينهههههنحيا  عدهههههه ةنح

كمرادبيف(، فت ن عف أف ارتفاع حجػـ الةػفاات التجاريػة كزيػادة عػددىا يحتػاج ىػك 
الآخر إلع تكفير المزيد مف انئتماف، كالذم يتطمب بػدكره، تػركرة تػكافر معمكمػات 

كلريعة لتحديد ددرة الماترتػيف عمػع اللػداد. كتتػافر ىػذه االػباب جميعنػا،  ددياة
ىيػػػه المنػػػاخ نزدىػػػار نمػػػاط المػػػركات التػػػع تعمػػػؿ عمػػػع تاػػػديـ خػػػدمات المعمكمػػػات 
انئتمانية في بداية الارف العمريف، ثـ تطكر دكرىػا كاتلػل نمػاطيا لتةػبه ككػانت 

ئيلػػػية فػػػي ألػػػكاؽ رأس المػػػاؿ، كبػػػرل لمتةػػػنيؼ انئتمػػػاني، كتعػػػد أحػػػد الفكاعػػػؿ الر 
 كتككف كاحدة مف أىـ أدكاتو.

عطهههلأريا دو،ههههتيا عذهرنههها يلأعزانهههديدلأريا لهههراهت يلأ هذههههتيكن مػػػؾ أف 
كػػػؿ ذلػػػؾ تػػػاعؼ مػػػف الػػػدكر الػػػذم تمعبػػػو   ا  يهههعث رنحيلأا  صهههدرنحي ة دةلأ ههههت

مػػػركات التةػػػنيؼ انئتمػػػاني كأىميتػػػو لجميػػػل ااطػػػراؼ المتعاممػػػة فػػػي ألػػػكاؽ رأس 



 

 

(ِْٕ) 

 قبئمة المراجـــع

 فٓرس المٕضــٕعبد
 ــــ

1ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللي

17يلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللي
19يلللللللللللللللللللي

ا  ن ههثيايلأ :يا طنندههايا  هنلأننههاي لههراهتيا عصههننفياسئع هههنييي
ي29ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه 

ع ههنييا  طةبيايلأ :ينلأةيلأعطهلأريلهراهتيا عصهننفياسئيي
ي21ييلللللللللللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه 

ا  طةههههبيا ثهههههني:يعدرنههههفيلههههراهتيا عصههههننفياسئع هههههنيييي
ا ده ةهههايتهههيي يهههلأايير سيا  هههه  يلأ دههههننري

ي39ييللللللللللللللللللللللللللللياس عرافيلأا عيذن ي ده
ا فههرعيايلأ :يعدرنههفيلأاهههستيا عصههننفياسئع هههنايييي

ي49ييلللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه 
ن ي لههههههراهتيا فهههههرعيا ثههههههني:ياس عههههههرافيلأا عيهههههذييي

ا عصهههههننفياسئع ههههههنييا ده ةهههههايتهههههيي
ي42ييللللللللللللللللللللللللللي يلأايير سيا  ه 

ا  ن ثيا ثههني:يا طنندهايا  هنلأننهاي لهراهتيا عصهننفياسئع ههنييي
ي69ييلللللللللللللللللللللللللللللا ده ةايتيي ذه ياسئع هحيا  صرتي

ا  طةههبيايلأ :يا عأيههنسيلأا عههرخنصي لههراهتيا عصههننفييي
اسئع ههههههنييا ده ةهههههايتهههههيي ذهههههه ياسئع ههههههحي

ي62ييللللللللللللللللللي،هناي ةندها  صرتييلأ نظ ايا ري



 

 

(ِْٖ( 

 قبئمة المراجـــع

ا فههههههرعيايلأ :يا عأيههههههنسيلأا عههههههرخنصي لههههههراهتيييي
ا عصننفياسئع هنييا ده ةايتيي ذهه ي

ي64ييلللللللللللللللللياسئع هحيا  صرتيين صر
ا فهههههرعيا ثههههههني:يا عأيهههههنسيلأا عهههههرخنصي لهههههراهتيييي

ا عصننفياسئع هنييا ده ةايتيي ذهه ي
اسئع هههحيا  صههرتيينه   ةاههايا درننههاي

ي77ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا يدلأدنا
ي87ييللللليلراهتيا عصننفياسئع هنيي ةيي ر،هناايا  طةبيا ثهني:يي
ا فهههههرعيايلأ :يا ر،هنهههههاي ةهههههييلهههههراهتيا عصهههههننفيييي

ي88ييلللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه 
ا فههههرعيا ثهههههني:يا ر،هنههههاي ةههههييلههههراهتيا عصههههننفيييي

ا ده ةايتهيي ذهه ياسئع ههحيا  صهرتيي
ي114ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللين صر

ا فههههرعيا ثه ههههث:يا ر،هنههههاي ةههههييلههههراهتيا عصههههننفيييي
ةهايتهيي ذهه ياسئع ههحياسئع هنييا ده 

ي121ييللللليا  صرتيينه  ةاايا درننايا يدلأدنا

125يللللللللللللللللي
ا  ن ههثيايلأ :يا نلهههطيا رئنيههيي لههراهتيا عصههننفياسئع هههنييي

ي127ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه 
لأطنندعدههييا  طةبيايلأ :يا عصننفهتياسئع هننهاياسئع ههنييي

ي127ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا  هنلأننا
ا فههههرعيايلأ :يطنندههههايا عصههههننفياسئع هههههنييلأ تهههه يييي

ي128ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللي نلأا  
ي138ييلللللللللللليا فرعيا ثهني:يا عصننفياسئع هنييا ينهدىييي
ي152ييلللللللللللللليا فرعيا ثه ث:يا عصننفياسئع هنيي ةننلأكييي



 

 

(ِْٗ) 

 قبئمة المراجـــع

ي161ييلللليا فرعيا ران :يا عصننفياسئع هنيي الأراييا  ه ناييي
تيا عصهههننفياسئع ههههنييلأدرذهعههه يا  طةهههبيا ثههههني:ي  ةنههههيي

ي167ييللللللللللللللللللللللللللللللللليلأطنندعدهيا  هنلأننا
ا  ن ههثيا ثهههني:ياينلههطايا رئنيههناي لههراهتيا عصههننفيا ده ةههايي

ي188ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللليتيي ذه ياسئع هحيا  صرتي

212يللللللللللللللي
214يلللللللللللللللللللللللللللللللي

ن ثيايلأ :يا عزا هتيلراهتيا عصننفياسئع هنييا ده ةهايتهييا  ي
ي215ييللللللللللللللللللللللللللي يلأايير سيا  ه يلأا ن ديا  لأذ يإ نده

ا  طةههههبيايلأ :يا عزا هههههتيلههههراهتيا عصههههننفياسئع هههههنيييي
ي215ييللللللللللللللللللليا ده ةايتيي يلأايير سيا  ه ي

ا  طةههبيا ثهههني:ياسنع هههداتيا  لأذدههاي لههراهتيا عصههننفييي
ي223ييلللللللير سيا  ه اسئع هنييا ده ةايتيي يلأايي

ا فههرعيايلأ :ياعدهههه يلهههراهتيا عصههننفينأندههههي هههحيييي
ضههه حياييهههنهبيا فه ةهههايتهههييإ هههداثي

ي224ييلللللللللللللللللليايز هتيا  ه نايا ده  نا
ا فرعيا ثهني:ي ت ياسنع هداتيايخرىيا  لأذدهايإ هييييي

لههراهتيا عصههننفياسئع هههنييا ده ةههاي
ي236ييللللللللللللللللللللليتيي يلأايير سيا  ه 

تههييا عده هه ي هه ياسنع هههداتيا  ن ههثيا ثهههني:يذدههلأديا  لههر نحيي
ا  لأذداي لراهتيا عصننفياسئع ههنييا ده ةهايتهيي يهلأايي

ي249ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللير سيا  ه 
ا  طةهههبيايلأ :ياسنع ههههداتيا  لأذدهههاي لأاههههستيا عصهههننفييي

اسئع ههههههنايتهههههاي لأرلأنههههههيلأذدهههههلأديا  لهههههرعي
ي251ييلللللللللللللللللللللللللللللللللليايلأرلأنيي عفهدنده



 

 

(َّْ( 

 قبئمة المراجـــع

ا فههههرعيايلأ :يا ن ههههديا  لأذهههه ي لأاهههههستيا عصههههننفيييي
ي251ييلللللللللللللللللللللللي لأرلأنهاسئع هنايتاي

ا فهرعيا ثههنا:يذدهلأديا  لهرعيايلأرلأنهايتهييا د هه يييي
 ةههههههييدرذي يههههههنهبيا ن ههههههديا  لأذهههههه ي

ي259ييللللللللللللللي لأاهستيا عصننفياسئع هني
ا  طةههبيا ثهههنا:ياسنع هههداتيا  لأذدههاي لأاهههستيا عصههننفييي

اسئع ههههنايتهههايا لأسنههههتيا  ع هههدةياي رنانهههاي
ي263ييللللللللللللللليلأذدلأديا  لرعياي رنايي عفهدنده

لأ :يا ن ههههديا  لأذهههه ي لأاهههههستيا عصههههننفيا فههههرعياييييي
اسئع هههههههنييتههههههييا لأسنهههههههتيا  ع ههههههدةي

ي263ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللياي رنانا
ا فههرعيا ثهههني:يذدههلأديا  لههرعياي رناههايتههييا د هه يييي

 ةههههههييدرذي يههههههنهبيا ن ههههههديا  لأذهههههه ي
ي279ييللللللللللللللللللللللللللي لأاهستيا عصننف

ا  طةبيا ثه ث:يذدلأديا  لرعيا  صرىيلأا  نظ يا يدلأدىييي
ذيا  دنهييتييلأض يا  دهننرياييهيهناي هادا

 لههههراهتيا عصههههنفياسئع هههههنييا ده ةههههايتههههيي
ي275ييللللللللللللللللللللللللللللللللللي يلأايير سيا  ه 

ا  ن ههثيا ثه ههث:يا عزا هههتيلههراهتيا عصههننفيا ده ةههايتههيي ذههه يي
ي299ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللياسئع هحيا  صرتي

ا  طةههههبيايلأ :يا عزا هههههتيلههههراهتيا عصههههننفياسئع هههههنيييي
يا ده ةهههههايتهههههيي ذهههههه ياسئع ههههههحيا  صهههههرتيي

ي299ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللين صر
ا ههههتيلهههراهتيا عصهههننفياسئع ههههنييا  طةهههبيا ثههههني:يا عزييي

ا ده ةهههههايتهههههيي ذهههههه ياسئع ههههههحيا  صهههههرتيي
ي398ييللللللللللللللللللللللللينه   ةاايا درننايا يدلأدنا
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317يلللللللللللللللللللللللللللللي
ي318ييللللللللللللللللللللللللللللللللللليا  ن ثيايلأ :يا  يئلأ نههههايا  دننهههههههاي
ا  طةهههههبيايلأ :يذلأانهههههبيا  يهههههئلأ نايا  دننهههههاي لهههههراهتييي

ي319ييللللللللللللللللللللللللللللللللليهنيا عصننفياسئع 
ا  طةبيا ثهني:يا ذدهلأديا علهرندنايلأا  ضههئنايتهييا ع ةهبييي

 ةييصدلأنهتيإثنهتيا  يئلأ نايا نهعذاي هحي
ي331ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللي خطهذيا عصننف

ي357ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا  ن ثيا ثهني:يا  يئلأ نايا ذنهئناي
ا  طةهههبيايلأ :يا عزلأنهههريتهههاييهههذوتيا لهههرااي لأيإثنههههتييي

لأ،هههئ ي نههريصهه ن ايتندهههي لأيارعاهههبي ههشي
 ههدن يخههد هتياسيههعدو ي لأي لأيعههدرنسيتههييع

ي361ييللللللللللللللللللللللللللللللللليا عصننفياسئع هني
ي364ييلللللللللليا  طةبيا ثهنا:يذرن اي زالأ اينلهطيندلأحيعرخنصيي
ا  طةهههبيا ثه هههث:يذرن هههايإتلههههذيا  دةلأ ههههتيا يهههرناي لأييي

ي366ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللليع  نيينف ي نده
ي379ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللليا  ن ثيا ثه ث:يا  يئلأ نايالإدارناي

ي391ييلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللي
ي399ييللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللليي

ي427يلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللي



 

 

(ِّْ( 

 قبئمة المراجـــع



 

 

(ّّْ) 

 قبئمة المراجـــع

 المسزخهص
 ــــ

درالػػػة ماارنػػػة"  -تنػػػاكؿ ىػػػذا البحػػػث مكتػػػكع "مػػػركات التةػػػنيؼ انئتمػػػاني
كتبػػيف مػػف خػػ ؿ الدرالػػة أف ىنػػاؾ نػػكعيف لممػػركات التػػي تمػػارس نمػػاط التةػػنيؼ 

يتعمػػػؽ بالتةػػػنيؼ انئتمػػػاني لػػػلأكراؽ الماليػػػة فػػػي ألػػػكاؽ رأس   لأست ههههانئتمػػػاني، 
مػركة عمػع ملػتكل العػالـ،  َُٓلمػركات يةػؿ اكثػر مػف الماؿ، كىذا النػكع مػف ا

أمػػيرىا كأكثرىػػا الػػتحكاذنا عمػػع اللػػكؽ ثػػ ث مػػركات ىػػع: مػػكديز، كالػػتاندرد أنػػد 
بػػكرز، كفتػػيش، كتاػػكـ بتةػػنيؼ جميػػل التةػػنيفات انئتمانيػػة، فتػػ ن عػػف تةػػنيؼ 

ؾ يتعمػػػؽ بالتةػػػنيؼ انئتمػػػاني المةػػػرفي لعمػػػ ء البنػػػك  لأثهنند ههههالػػػدكؿ اللػػػيادية، 
كالم للػػػػات الماليػػػػػة التػػػػػي تاػػػػػدـ ائتمانػػػػػان، كاتخػػػػػذ الباحػػػػػث مػػػػػف مػػػػػركات انلػػػػػتع ـ 
كالتةنيؼ انئتمانع فع مةر، كمركات المعمكمات انئتمانيػة فػع المممكػة العربيػة 

ا لماارناتو داخؿ ىذا النكع الثانع.  اللعكدية، مكتكعن
فػػػػي كتنػػػػاكؿ البحػػػػث الطبيعػػػػة الاانكنيػػػػة لكػػػػ  النػػػػكعيف مػػػػف ىػػػػذه المػػػػركات 

التمريعات اامريكية: كااكركبية مف ناحية، كالمةرية كاللعكدية مف ناحية أخرل، 
ثػػـ بػػيف أنػػكاع اانمػػطة اندتةػػادية التػػي تاػػكـ بيػػا ىػػذه المػػركات كالطبيعػػة الاانكنيػػة 

 لكؿ نماط منيا، كدكر الجيات الإمرافية كالردابية عمع ىذه المركات.
الاانكنية المفركتة عمع مركات  كمف خ ؿ البحث تـ رةد أىـ انلتزامات

التةػػنيؼ انئتمػػاني العاممػػة فػػي مجػػاؿ رأس المػػاؿ، كتػػـ تنػػاكؿ طبيعػػة الناػػد المكجػػو 
إلييػػػػا لػػػػػكاء فػػػػػي أكركبػػػػػا أك فػػػػػي الكنيػػػػػات المتحػػػػػدة اامريكيػػػػػة، كمػػػػػا تنػػػػػاكؿ جيػػػػػكد 
الممػػرعيف فػػي العمػػؿ عمػػع درء ىػػذه اننتاػػادات، تحاياػػان لمةػػاله العػػاـ الػػكاؽ رأس 

أخيػػػران تطػػػرؽ البحػػػث إلػػػع تػػػكابط الملػػػئكلية الاانكنيػػػة لمػػػركات التةػػػنيؼ المػػػاؿ، ك 
 انئتماني، فع جكانبيا: المدنية، كالجنائية كالإدارية. 

كنػػادش البحػػث بالتفاتػػة دفػػكع ىػػذه المػػركات لمتنةػػؿ مػػف ملػػئكلياتيا عػػف 
أخطائيػا فػع التةػػنيؼ، كالمتمثمػة فػع: أف مػػا تةػدره مػف درجػػات تةػنيؼ ائتمػػاني 

دكؿ أك أكراؽ مالية محمي بحؽ التعبير، بحلبانيا عتػك فػي الةػحافة  لجيات أك
كالنمر. كمف ثـ فاد التطاع البحث أف يرةد جيكدنا متعددة لمممرعيف: اامريكع، 
كااكركبػػػػػػع، كالمةػػػػػػرل، كاللػػػػػػعكدل، لمعمػػػػػػؿ عمػػػػػػع إختػػػػػػاع مػػػػػػركات التةػػػػػػنيؼ 

 انئتماني لمملاءلة الاانكنية حاؿ ارتكابيا أخطاء فع التةنيؼ.
 كانتيع البحث إلع مجمكعة مف النتائ  كالتكةيات اليامة فع ىذا المهف.


