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 الشكر والتقدير
بااي ذ  ذ ءااأتو ه باااك بيلىاا ع  لاا  ل يااف نااال  لاايذ نموضاا   لاا      ااي   ب ااب   ل  اا  
ن  ينلاات   ل اال  ىاا ل كو ني فيااذض  ماا   ااي   لتواايب  ي ها ه وااأب بذياا ل  لىاا ع ن ل وااأ ع  لاا    اا   

ه ااا ي   لوااايتبا  ل جاااي ذ  ذ المممدكتورح محممممد بهجمممي عبمممد  قازمممدالأسمممتا لجضااات  ل  ااال يلااا   لع ااايلت
ب ل ااات  ) لأ ااا    ن ل  اااعذ ب ل ااات  ل وااابا بجي ذااات  لواااي عقو ن  ااا   ييااال  لوااايتبا  ل جاااي ذ ن ل  اااعذ 

 ل وابا بجي ذات  لواي عق ل  سال  اا ي  ك بو ابت  ضييىا   نمءاأ ت  لتهاياايي يل كاي  ل ا  ي  ا   اا  
  ثع ت نم يمت ق تت لل   .

الاسممتاذ الممدكتورح ه وااأب بلاايلش  لىاا ع ن ل وااأ ع  لاا  يسااب لجضاات  ل  اال يلاا   لع اايلت  كتااي
ه اا ي  ن  اا   يياال  لواايتبا  ل جااي ذ ب ل اات  ل واابا اي ذاات ءضكاايو ن  اال  ل ل اات  محمممود عصمماح فن ممي

للأ   يي  لذل ي ) ايبوي(  ل  سال  ا ي  ك بو ابت  ضييىا   نمءاأ ت  لتهايايي يل كاي  ل ا  ي  ا  هتكاي 
  ثع ت نم يمت ق تت لل   .  ى ل

 نه واأب بذيا ل  لىا ع ن ل واأ ع  لا  يساب لجضات  ل  ال يلا   لع ايلت ن لتىاعي يلا    اايل  
اي ذات  لواي عقو  –و ه  ي   لويتبا  ل جاي ذ ب ل ات  ل وابا الأستاذ الدكتورح جمال محمود عبدالع ي 

وي(  ب ل اات  ل واابا بجي ذاات  لوااي عقو ن ااأ ع  ع ااف  لتذااي هي  لويتبت اات لل جااي ق  لأ  ل اات ن لأنل اات ) اايب
نهناااك لااك يياا ل  اا عذ ن وااأ عذو ن ي اال  ي ااف جذ نيعماايت  بيلجت اال يلاا   ااي ءيلااك  ذاا   اا  اكااأ 
 ء غاايت ناااك ل  ذاايل   اا  هااال   ااع    ااي   لذتاالو مياا ي  ك ااايام  ل ساال ماا      ااي   لتب ااب  

 لذايلل  لجل ال لتاي  ت ضا   ا   نم   با ك  ن مذ   ل    تل  ىيا يأ أق نلبي  يييأ ك ل  ءعنح
  تي ااك نلاا    ااي  لعهاام يل ااكو مكااب ااايام  أ  اات   ت اافق ماا   لواايتبا  ل جااي ذو نه اا ت ل ها 

 فجفهك يض    ع  لجف تو نها فط ل ل م  يتعه نه ي ك لك ... آ   . 
كتي ه وأب بيلى ع  ل   ل     ي ل م    ع    ي   ل     ل  ا ف  لضب و  صباي(  ليي ق 
 لذي ل   بت   يي  ل يي  ل وبا بجي ذت  لوي عق ني    ت  ن لت   ايي  لأ اعل لجكاب  ل  لصاي يت 

 م     ل  ل صبت يل   ل  م ن لتع اع.
نه  ع (و مإا هايءض   ل بم   مت  لو نما هايءض   لوصب  مت  ت ي و ن لوصب     ط اع 

  ل ىع.
 و  من وراء القصد وهو زهدي السبيل

      
 الباحث:                   

 إبراهيم خليل إبراهيم جمعه الحوسني





 

 الملخص 
تعد إعادة هيكمة شركات المساهمة المتعثرة  التي تمر بصعوبات مالية هي الوسيمة الوحيدة لإنقاا  الشاركة 

و لاام مااا ماا د مساااعدتها عمااش تهاادإ إعااادة الهيكمااة إلااش إنقااا  شااركات المساااهمة حيااث  ،مااا الإساا   
 م مواردهاااا المتاحاااة لهاااا ساااي ساااداد ديونهاااا واسااات ناإ نشاااا هاتجااااوث عثرتهاااا ايةتصاااادية والمالياااة واساااتمدا

وتااوسير الساايولة الماليااة ال ثمااة لاا لم ولسااداد جااث  مااا ديونهااا مااا ماا د إعااادة جدولااة الااديوا وايلتثامااات 
تمتمم مقومات يمكا ايرتكاث عميها عند وضع وتنفي  م اة  المساهمة كانت شركة إ ايسيما ، المالية لها

تثياد عماش ديونهاا سإنهاا ساي ها ل الحالاة تكاوا المسااهمة كانت أمواد وموجاودات شاركة  إ اإعادة الهيكمة، س
دارية وسنية لأنها تمتمم مقومات التعاسي ما كبوتها ايةتصادية.سي حاجة إلش إعادة هيكمة مال  ية وا 

دولااااة الإمااااارات العربيااااة  ساااايوتعدي تاااا   6102( لساااانة 9قااااانوا الإساااا   رةاااام  المرسااااوم بصاااادور ويعااااد  
مااا أجااد تهي ااة بي ااة  يعااد م ااوة هامااة، وتعدي تاا  مصاار سااي 6102( لساانة 00المتحاادة، والقااانوا رةاام  

لتجارياااة وشاااركات المسااااهمة ماااا حالاااة التعثااار ةباااد تشاااريعية ةوياااة، تسااااعد عماااش النهاااو  بالمشاااروعات ا
، حيث تممم الدولة الأدوات ال ثمة يوالإدار  يو لم بإعادة هيكمة وضعها المالوصولها لمرحمة الإس  ، 

وشااركات المساااهمة  تساااعد بشااكد مباشاار واياار مباشاار، عمااش بقااا  المشااروعات التجاريااة التاايوالضاارورية 
  .لمسوق والتناس  وبأعمش معديت الجودة والتأثير المتعثرة، والعودة بها ما جديد

نااال المشاار  عماااش إجاارا ات الحمايااة والوةاياااة مااا التعثااار  و 6112يوليااو  62ةااانوا  صااادر سااي سرنساااو 
ساا   إ ا دمااد سااي مرحمااة التعثاار والصااعوبات والتسااوية الوديااة، مااع وضااع م ااة لإنقااا  المشاارو  مااا الإ

وسااي الوييااات المتحاادة الأمريكيااة، جااا  العنااواا الحااادي عشاار مااا مدونااة القااوانيا الأمريكيااة ،  ايةتصااادية
ساي الم ما   00وتولش المشر  الأمريكي سي الفصاد ، 0992الصادر عام  Bankruptcyباسم الإس   

المشاروعات  –التي ترادإ إعاادة الهيكماة ساي القاانوا الفرنساي  –المال بإدارة إعادة التنظيم  0010رةم 
 التجارية المتعثرة.

 و ايناااادماجتتمثااااد  سااااي  والتااااي الوسااااا د القانونيااااة لإعااااادة هيكمااااة شااااركات المساااااهمة المتعثاااارة  وتتعاااادد  
 تتعرضاحياث  الوسا د المالية والإجرا ية لإعادة هيكماة شاركات المسااهمة المتعثارة  تتعددكما ايستحوا ، 

لاادور الدولااة والجهاااث المصاارسي سااي إنهااا  شااركات المساااهمة المتعثاارة، موضااحاض دور الدولااة سااي إنهااا  
  .مساهمة الجهاث المصرسي سي إنقا  شركات المساهمة المتعثرة تتناولكما المتعثرة شركات المساهمة 
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 قدمةم
 لت ع  اااات يلااا   لذهياااايي  ل جي هاااات ءااا    لتىااااعنييي  ل ع فااااتو  ي ه كااا ل  لتىااااع   ل جاااي ذ بيلتىاااا

ن لىاااع يي ن   ض كاااي نات اااع  لت ذاااي ل    ذكاااي نهفااات اكااات هن  ااالش  بااااأ يهيااات يوأفااات ءااا    لتىاااعن  هن 
ما   ت اي  هن  لىاع ت ليذ يأ ف با     لتب     للتب    لليب  ل   في لأ كي  لتىاعن   لىع ت نب    لأ     

 ليااالع ن للاااأ ييو هن  ل ضااا   لااايذ فااا    مااا   ع اااف  لاااأ     ااا   اااهت  لواااعن  ن ل تااابههي  ل ااا  فواااأ كي 
 لتىاعن   ض  ي(  للذوب   ل   يأ ف با  ل ض  م كاي  ا   لتياي ت   ما   ه اتيت  لىاع ت هن هن للىع ت للتىعن  
  ل جي ذ.

 لضياتاات ياا  يااأب نماايت  لىااع ت بيلااأ با  ي هيب  لتىااع  ماا    ينلاات  ذيلجاات  لتىاانه جيااأ    تاا
ن يل ف  يي  لتيل تو     علم  لتىاع  ما  ن اع  ل لابت  لويتبت ات  ل ا   اأيل  لاوات ما   لتذاي هي  ل جي هات 

نبيل يل  مإا  تيا ء   هطع ي  لذهيت  ل جي هتو ن لتيل ت ن ل    وبب يل   ي  ي  ي  ليعيت ن لاوت ن وبهت  ي 
ن لاأ  ض   يلا   لض اب  ت لتأ ضاهن  لىاع ت  لتىع  ف ينت  ل  يظ يل   لتصيلح  لتىا ع ت ل ال  ا   لتىاعن  

ماا   تي  اات تىاايطك  ل جااي ذ نماا    ي  لبياا  فساات  اصاابت  هن  لىااع ت  لاايذ فساات    اا تع    لتىااعن 
 لت يلغ  لسعه  ت  لتي  وت يل   لتىعن . لأ    يل  اوبيكو ن  ص ل  لأنلت ل

 التعريف بموضوع البحث: -1
اااااذببت    ااااعق  عاااااع  لاااا   اااابا  صااااطلح  ق لت ذاااااع هن  ااااع ت  لتيااااي تت  فتااااال  ذعهااااع  لتىااااعن 

" لتىااعن   لت ذاااع"  صااطل ي(   يااذي( نل ااع  ضساا عو نه ساات  هبذااي  ( ناب تاام  ي صااي فت ن يل اات نييتبت اات 
 لتيل ت يل   لأبذاي   لأ اعلو لأا  ذااع  اع ت  لتياي تت  عااع  لا  تواش  ن ا تيع تو نل    طغ   لأبذي 

 لياا بلت  لضوأفاات لااأ كيو ن ااب  ااي فذااأ ه اال  لتىاا هي  ل اا   ب اااك  ااع يي  لتيااي تت ن لتىااعنييي  ل جي هاات 
 لتل ل اتو    فت ا  ها  كااأ   ىا لت تواش  لياا بلت ا ايق  لتىااعن   ل جاي ذ هن  اع ت  لتيااي تت ن ا  ذ  لاا  

 ي بي م  بي كي ي  ه  ت  ل ف  ي كي  لتيل ت ت ب  لأ  ض  . مه ك

ماا  معتياايو لاال  ذااعي  لضصاابة  لويتبت اات  لىااع ت  لت ذاااعقو ن اايج ت   كب ااي( فذ عهااك  ل ا ااع  اا  ن  
 لغتب  ن لصذببيي. ن   ناكت تيع بذض  ل وكيت  عاع  ل   لا   ابا  صاطلح  لتىاعن   لت ذااع  اب 

 بت ي(.  كبب  ي صي ذ نل     كب ي( ييت

نماا   لبيفاايي  لت  ااأق  لأ عه  ااتو ااايت  لذضااب ا  ل ااي ذ يىااع  اا   أنتاات  لوااب ت    لأ عه  اات بي اال 
و ن صاش  ل صال  لأنت  ضاك لل ذعه ايي  لت ذلوات بايلإمهسو 8791 لصي   ييب  Bankruptcy لإمهس 

 لا    ايا آ اع ل اع   ل   تص  يل  ها " ل ذاع فذض :  اع  لإ اي ق 23نن    ذعهع  ل ذاع م   ل وعق  يل 
 ".لل و ا ل  لذاي ت  لىع تو  ب ايلت  يل ت ف با م كي  جتب    با  ي   ل  يا هكااع  ا  ات اع  ت ل ي اك نمواي( 
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 127 م   لويتبا  لتصعذ   لتيي تت  لت ذاعق ع يي  يي ق    لت المبحث الثاني: 
 128  ن لكأي  ضكي لتوصب  بإيي ق  لك  لت ل: والمطلب الأ 

 132 ت  لت ذاعق   لت  ع يي  لتيي ت طلم  يي قلو بت   لتب بع ت لىعنط  الثاني:المطلب 
 146  لىعنط  لى ل ت لو بت طلم  يي ق  لك  لت الثالث:المطلب 

 154  طت  يي ق  لك  لتالمطلب الرابع: 
 154  لب يطت م   يي ق  لك  لت: ال رع الأول
 158  يأ    طت  يي ق  لك  لت ن ي تي  ي: ال رع الثاني

 161 آثي   ي تي   طت  يي ق  لك  لتال رع الثالث: 
 165  لإ ي      لتيي تت  لت ذاعق م   لويتبا     لت  ع يي يي ق المبحث الثالث: 

لىع يي  لتيي تت   يي ق  ل ضي ل  لتيل   لك  لت نتييب ل ت  ف ء    يي ق  ل:والمطلب الأ 
  لت ذاعق

165 

 166 ق لت ذاع لىع ت  لتيي تت  ذعهع  يي ق  ل ضي ل  لتيل  ل: وال رع الأ 
 168 ق لت ذاع لىع ت  لتيي تت  اع ت ي  يي ق  ل ضي ل  لتيل  ي: ال رع الثان

 171 ق لت ذاع ىع ت  لتيي تت اييي  ت كيت  اع ت ي  يي ق  ل ضي ل  لتيل  لال رع الثالث: 
 171 نميي ق  ل ضي ل  لتيل   يي ق  لك  لت ل ت  ف ء   الرابع:   رعال

 175  لت ذاعق لتيي تت  ييلىع  :  اع ت ي  يي ق  لك  لت  لتيل تالمطلب الثاني
 175  لت ذاعق لتيي تت لىع يي  تطيا  يي ق  لك  لت  لتيل تل: وال رع الأ 
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 182  اع ت ي ن طت  يي ق  لك  لت نآثي  ي ن ض  ي يال رع الثاني: 
 211  يي ق  ضي ل  لتىعنييي  لت ذاعق م   لويتبا  لأ عه   ن لوب يأ  لأنل ت الرابع:المبحث 

 213  عنتت  لويتبا  لأ عه   م  يه   ذاع  لتىعنيييل: والأ  لبطالم
 214  عنط  م  يح  اع ت ي  يي ق  ضي ل  لتىعن   لت ذاع: الأول  رعال
 217   لت ذاع  ذفهف اها يي ن ن   لتأ   م   يي ق  ضي ل  لتىعن : الثاني  رعال
 215 يأب  بق ع اف ت ي يل   لتأ    لت ذاعالثالث:   رعال
 215  ىي  ت  لأ  ض   م   يي ق  ضي ل  لتىعن   لت ذاع: الثاني مطلبال
 215 جهي ق  ن   لأ  ض   م   للطت: الأول  رعال
 225 اتيفت  لويتبا لتصيلح  لأ  ض  : الثاني  رعال

 233 لإيي ق  ضي ل  لتىعن   لت ذاع يق  ي و( تذأ للطت  لالثالث:  طلبالم
 235 نيضياع ي ي ي و(  ذأق للطت  لت: الأول  رعال

 241 ي(  عنط ا ت  للطت  لتذأق  ي والثاني:  ال رع
 244 ني بم  للطت  لتذأق  ي وي(   ف فيالثالث:   رعال
تي  ع ت     يي ق  ضي ل ن يب يأ  لأن  نب ت ن  بيف  لت ب  ت  لأالرابع:  مطلبال

  لتىعنييي  لت ذاعق
251 

 251     يي ق  ضي ل  لتىعنييي  لت ذاعق  بيف  لت ب  ت  لأن نب تالأول:  رع ال
 اع ت ي  ضي ل  لتىعنييي  لت ذاعق م  يب يأ  لأنتي  ع ت )لجضت  لأ ل  الثاني:  رعال

  للويتبا  ل جي ذ  لأنل 
252 

 257  لت ذاعق  ضتب   للتىعنييي  يي ق    لت  ع يي  لتيي تت ن ي ل نآثي البالأ الثاني: 
 255 نآثي  ي ويتبت ت لإيي ق    لت  ع يي  لتيي تت  لت ذاعق لب ي ل  لل: وال صل الأ 
 261  تأ ي :  يي ق    لت  ع يي  لتيي تت     هت  يلوالمبحث الأ 
 261 تأ ي  ذعهع  يل: والمطلب الأ 

 265 تأ ي هتب    يالمطلب الثاني: 
 271 ه ت ت  يتأ ي المطلب الثالث: 

 274 يل   تأ ي   ع يي  لتيي تت  لت ذاعق  نثي   لت ع  ت: لثانيالمبحث ا
 274  لتىي  ت ه ك  لتيي تت هثع  يتأ ي  يل   ع ييالمطلب الأول: 
 288 هثع  يتأ ي  يل   لتيي ت   ن لىع يتالمطلب الثاني: 

 288 ا   لتيي ت   م   ع ت  لتيي تت  لتضأ جت م   ويءل  يتأ ي ال رع الأول: 
 255  لأ  جت هن  لجأ أق لتيي تت  ع ت ا م      ق ب ع يت هن  لتيي تا   لىال رع الثاني: 
 257 ا   لىع يت م   ل لي       لىع تال رع الثالث: 
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 311 هثع  يتأ ي  يل  اوبا  لأ  ض   نيوب   ع ت  لتيي تت  لتضأ جت الثالث:المطلب 

 311 هثع  يتأ ي  يل   لأ  ض      ل ع اتلت  ليضأ يال رع الأول: 
 315 هثع  يتأ ي  يل   لأ  ض      اتلت  ليضأ يال رع الثاني: 
 315 هثع  يتأ ي  يل   لأ  ض      اي ل  اصش  ل     ال رع الثالث: 
 314  لتضأ جت  لتيي تت هثع  يتأ ي  يل  يوب   ع تال رع الرابع: 
 328  يي ق    لت  ع يي  لتيي تت بيي   ب  : لثالمبحث الثا

 328   كبب  ي   ب   ن أمك نهتب يكل: وطلب الأ الم
 328   كبب  ي   ب  ل: وال رع الأ 

 333  لكأي     ي   ب  ال رع الثاني: 
 334 هتب    ي   ب  ال رع الثالث: 

 345 ه ت ت  ي   ب  المطلب الثاني: 
 346   لأ ت ت  لويتبت ت له   ب   يل   لىع ييل: وال رع الأ 
 348  لأ ت ت  يي صي فت له   ب   يل   لىع يي: ثانيال رع ال

 352  لتيي تت  لت ذاعقه  يم  ي   ب   يل   ع يي المطلب الثالث: 
 352   لأ  يم  لويتبت تل: وال رع الأ 

 357  لأ  يم  يي صي فت.: يال رع الثان
 361  لأ  يم  لإ   هت ن لتيل تال رع الثالث: 

 368 ي   لت ع  ت يل   ي   ب   يل   ع يي  لتيي تت  لت ذاعق نث: رابعالمبحث ال
 368  نثي   لويتبت ت  لذي ت له   ب  المطلب الأول: 
 368 آثي   ي   ب   يل   ع ت  لتيي تت  لتي  ب قال رع الأول: 
 373 آثي   ي   ب   يل   ع ت  لتيي تت  لتي  ب  يل كيال رع الثاني: 

 381 نثي   لويتبت ت  لليات له   ب   المطلب الثاني: 
 381 هثع  ي   ب   يل     ض  ن أ ض   ع ت  لتيي تت  لتي  ب  يل كيال رع الأول: 
هثع  ي   ب   يل   يا  يظ بيلىلص ت  لتذضبهت لىع ت  لتيي تت ال رع الثاني: 

  لتي  ب  يل كي
386 

 352  ق    لت  ع يي  لتيي تت  لت ذاعق لب ي ل  لتيل ت ن لإاع   ت لإيي ال صل الثاني: 
 353  لتيي تت  لت ذاعق ع يي   تكي  ن   لأنلت ن لجكيج  لتصعم  م  ل: والمبحث الأ 
 354  لت ذاعق  ع يي  لتيي تت  تكي :  ن   لأنلت م  لوالمطلب الأ 
 354  لت ذاعق  ع يي  لتيي تت  تكي اكب   لأنلت م  ل: وال رع الأ 

 ع يي  لتيي تت   توي  لجكب   ل   يي   ءكي بذض  لأنت م  ي: ال رع الثان
  لتىعنييي  لت ذاعق نميي ق    ل كين 

358 
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 414  لتيي تت  لت ذاعق ع يي   توي  يي تت  لجكيج  لتصعم  م  المطلب الثاني: 
 414  لتيي تت  لت ذاعق ع يي   توي  ن   ل ضبك م  ل: وال رع الأ 

 415  لتيي تت  لت ذاعق ع يي   توي ض   لتع فذ م   ن   ل ال رع الثاني: 
 422  لت ذاعق ىع يي  لتيي تته  يم  يي ق  لك  لت  لإ   هت لالمبحث الثاني: 

 422  ع ت  لتيي تت  لت ذاعق م     ذتيت  ليلطت     قج  جل  ن ي جل: والمطلب الأ 
 423     قل   لإج م   ل صعميي ن لوع   ي  لصي  ق ي   جن ي ل جل: وال رع الأ 

 424 ج م   ي  صيةن ي ل جال رع الثاني: 
 426 م   ط     لوب يأ  ل ضي ت ت    قج  جل   لإن ي جال رع الثالث: 

 428  ع ت  لتيي تت  لت ذاعق م     ذتيت  ليلطت     ق ذيف  جل  المطلب الثاني: 
 431  ي تت لتي ي   ذاع  ع ت    ق عنط  يئبل ت  جل   لإالمطلب الثالث: 

 431  ع ت  لتيي تت     قطلم يفت  جل  ل: وال رع الأ 
 437     ق عنط طلم يفت  جل   لإال رع الثاني: 

 445 الخاتمة
 451 قائمة المراجع
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Summary 

Restructuring insolvent companies hit by financial difficulties is the only 

way to save the company from bankruptcy. The restructuring aims to save the 

associative companies by helping them to overcome their economic and 

financial difficulties, to use their available sources to repay their debts, to 

resume their activities, to find the essential cash and to repay part of their debts 

by payment schedule. Debts and obligation. Above all, given that such 

associative companies have the potential that serves as reference points when 

setting up and implementing the restructuring plan. If the positive and the 

equipment of a company exceeds the volume of its debts, then it needs a 

financial, administrative and technical restructuring, because it has the 

possibilities of getting out of its economic fault. 

The promulgation of the decree of Bankruptcy Law No. 9 in 2016 

and its amendments in the United Arab Emirates and Law No. 11 in 

Egypt and its amendments in 2018, is an important step to prepare a 

powerful legislative environment that can help the commercial projects 

and associative companies to emerge from insolvency before reaching 

bankruptcy, by restructuring their tax and administrative situation. The 

State has the necessary and indispensable tools which directly or 

indirectly help to maintain commercial projects and associative 

companies to restore them to the market and to competition at higher 

levels of quality and influence. 

In France, the law of July 26, 2005 was promulgated, the project of 

which stipulated the preventive measures of insolvency and those of 

friendly settlement while putting in place a plan to save the company 

from bankruptcy when it reaches the phase insolvency and economic 

difficulties. In the United States, title 11 of the code of American laws is 


