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 سسبٌخ ِمذِخ ِٓ

 ربِش ٌطفٟ طبرٞ أحمذ اٌجبحش/

 ١ًٌٕ دسعخ اٌذوزٛساٖ في الحمٛق
 

 لجٕخ الدٕبلشخ ٚالحىُ ػٍٝ اٌشسبٌخ:

باٌم١ٍٛثأ.د / سم١حخ  -1
ً
ب ٚسئ١س

ً
 ٟ                                                          ِشــشف

  أسزبر اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ثى١ٍخ الحمٛق ـ عبِؼخ اٌمب٘شح.      

ا                                                            أ.د / سػب لزّذ ػج١ذ -2
ً
 ػؼــــــــــــــٛ

ب    أسزبر      
ً
 اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ـ ػ١ّذ و١ٍخ الحمٛق عبِؼخ ثنى س٠ٛف سبثم

ا                                           أ.د / جمبي لزّٛد ػجذاٌؼض٠ض -3
ً
 ػؼــــــــــــــٛ

  أسزبر اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ثى١ٍخ الحمٛق ـ عبِؼخ اٌمب٘شح.     
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قْبىُضَتٌ ۖ فئَنِْ أمَِهَ ۞ وَإنِ كُ } ىتمُْ عَلىَٰ سَفزٍَ وَلمَْ تجَِدُوا كَاتبِاً فزَِهَانٌ مَّ

َ رَبَّهُ ۗ وَلََ تكَْتمُُىا  بعَْضُكُم بعَْضًا فلَْيؤَُدِّ الَّذِي اؤْتمُِهَ أمََاوتَهَُ وَلْيتََّقِ اللََّّ

 ُ  {۞  بمَِا تعَْمَلىُنَ عَلِيمٌ الشَّهَادَةَ ۚ وَمَه يكَْتمُْهَا فئَوَِّهُ آثمٌِ قلَْبهُُ ۗ وَاللََّّ
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  إلى والدي: -

 تقديرنا كعرفاننا لعطائو الفياض، كالداعـ كالمحفز الأكؿ، أمد الله في عمره. 

  إلى والدتي: -

 رحمة الله عمييا، فمازلت أجنى ثمار ديعائيا كتعميميا لي. 

 لميـ اغفر ليا كارحميا كتجاكز عف سيئاتيا.ا

 إلى إخوتي الأعزاء:  -

  لي في ىذا الزماف. السند كالعكف     

 إلى زوجتي: -

 لصبرىا طكاؿ فترة إعداد ىذه الرسالة.

 إلى مستقبمي: -

 ألفت & أيبى & مريـ
            عرفاننا بما        -شفاه الله كعافاه  - محمود حمدي/ الدكتور إلى الزميل المستشار -

 قدمو لي مف عكف.
 عرفانا بما قدمو لي مف عكف. – محمود عفيفي/  إلى الأستاذ الدكتور المحترم -
 عرفاننا بما قدمو لي مف عكف.                  إلى معالى المستشار الجميل/ سلامو عمى ىنداوى، -
 إلى رؤسائى الأجلاء ، وزملائى الأوفياء. -

 ،، تعبيمإلييم جميعا أىدى ثمرة 

 

 إهـــداء
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 شكر وتقدير
 (1) "مف لا يشكر الناس لا يشكر الله" صلى الله عليه وسلميقكؿ النبي   

 انطلاقنا مف ىذا اليدم،، 

أسجد لله عز كجؿ شاكرنا لو عمى أف مفَّ عمىَّ كىداني، لاختيار مكضكع ىذا البحث    
يا متنكعة ، كالذم سأتناكلو بالدراسة مف عدة زكاالإطار القانوني لرىن الأوراق الماليةبعنكاف: 
 كمتشعبة.

 -حبر القانكف التجارم الأعظـ  –ا أف تتممذت عمى يد كتػيػػين كفخرنا ا كمػما زادني شػرفػن   
ٍـ  – أستاذتنا الدكتورة/ سميحة القميوبي مى عميد القانكف التجارم المصرم كالعربي، فيي بحؽ عى

ما يعجز المساف عف مصرم، تحمؿ مف الأخلاؽ الرفيعة كالصفات الكريمة، كالعمـ الكفير، 
 كصفيا كالكفاء بحقيا. 

مقيا مف أكؿ لحظة      فقد كرمتني سيادتيا كتعيدتنى برعايتيا، كأحاطتني بكرميا، كنبؿ خي
شرفت فييا بمقائيا؛ فقد زلمت الصعاب ككجيتني بصائب النصح كالتكجيو، كلـ تبخؿ عمىَّ قط مف 

لـ، كرحاب صدر المعمـ، كالأـ كالأخت... كافر عمميا ككقتيا الثميف، فكجدت فييا تكاضع العا
 حيف غمرتني بشرؼ قبكؿ الإشراؼ عمى ىذا البحث المتكاضع.

لذا يشرفني بكؿ الحب كالتقدير كالعرفاف أف أتقدـ لسعادتيا بأسمى آيات الشكر كخالص   
سدد الامتناف، سائلا المكلى عز كجؿ أف يبارؾ في عمرىا، كأف يديـ عمييا الصحة كالعافية كأف ي

 خطاىا، جزاىا الله عنى خير الجزاء.
أستػػػػاذ  – الدكتور/ رضــا عـبيــدكما أتقدـ بعظيـ شكرم كتقديرم لمعالـ الجميؿ أستاذنا   

القانكف التجارل كالبحرل كعميد كمية الحقكؽ جامعة بنى سكيؼ سابقنا، كذلؾ لتفضمة بقبكؿ 
ذا لشرؼ لى، فأستاذنا الجميؿ دائـ العطاء الاشتراؾ فى مناقشة ىذه الرسالة كالحكـ عمييا، كى

نى عمى يقيف أننى سأستفيذ مف مناقشتو كتكجيياتو بشأف ىذه الرسالة.   لطلابو كا 
أستاذ القانكف  -جمال محمود عبدالعزيزكالشكر مكصكؿ لسيادة الأستاذ الدكتكر/   

ناقشة ىذه الرسالة التجارل بكمية الحقكؽ جامعة القاىرة، كذلؾ لتفضمو بقبكؿ الاشتراؾ فى م
كالحكـ عمييا، ككمى ثقة فى أف مشاركة سيادتو ستضيؼ إلى ىذه الرسالة قيمة ىي فى أمس 

 الحاجة إلييا.
كما لا يفكتني أف أتقدـ بالشكر إلى كؿ مف ساىـ بالرأم أك النصيحة أك تكفير المراجع   

 العممية اللازمة لإعداد ىذه الرسالة.
                                                           

 معنػػاه أف الله تعػػالى لا يقبػػؿ شػػكر العبػػد عمػػى إحسػػانو إليػػو إذا كػػاف العبػػد لا ،كالترمػػذم كأبػػك داكد أحمػػد ركاه( ُ)
 إليو. يشكر إحساف الناس

http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
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 المقدمة
بنعمتو تتـ الصالحات، كالشكر لو كما ينبغي لجلاؿ كجيو العظيـ الحمد لله الذم    

فقد سٌدد الخيطا، كشرح الصدكر، كيسٌر الأمكر، فمو الحمد حمدنا كثيرنا مباركنا فيو مؿء 
السمكات كالأرض كمؿء ما بينيما، كأصمى كأسمـ عمى خير خمؽ العالميف سيدنا 

 ة كتسميمنا كثيرنا.محمد بف عبدالله كعمى آلو كصحبو كمف كالاه صلا
الميـ لؾ الحمد فأنت أىؿ  آخرهي،كلا ينقطع  أكلوي  دي لا ينف الميـ لؾ الحمد حمدن ا  

 . شكرعبد كتي حمد كتي تي أف 
أحمد الله عز كجؿ عمى أف مفًّ عمىًّ كىداني لاختيار مكضكع ىذا البحث 

سة مف زكايا كالذم سأتناكلو بالدرا الإطار القانوني لرىن الأوراق المالية،بعنكاف: 
، ماىية الأكراؽ المالية محؿ التداكؿ في سكؽ الماؿ بإيجاز لنستكضح فيومختمفة 

كانت مكدعة بنظاـ الحفظ المركزم أك أكمدل قابميتيا لمرىف بمختمؼ أنكاعيا سكاء 
جراءات رىف ثـ نستفيض في بياف  بعد، بنظاـ الحفظ المركزم لـ تكدع قكاعد كا 

ثار عممية رىف الأكراؽ المالية بالنسبة لجميع أطراؼ آ نبحث ثـ الأكراؽ المالية،
الإسياب في " مع فك الرىن" أك "شطب الرىنبما تسمى عممية " انتياء ،العلاقة
  كبيعيا. المرىكنة طرؽ كآليات التنفيذ الجبرم عمى الأكراؽ المالية حتكضي

ينا كحيث إف مكضكع ىذا البحث مف المكضكعات الشائكة كيرتبط ارتباطنا طرد
كنحف في  -كباحثيف  - زامنا عمينالأضحى باقتصاد البلاد، كيتأثر كلاىما بالآخر، فقد 

ك لمنيضة كالتنمية أف نرسـ أرضية قانكنية شاممة تستكعب ػدعػػبداية عصر جديد ي
مكضكع البحث لككف ىذا المكضكع في حد ذاتو مرتبط إلى حد كبير بدرجة النمك 

 .مأمكؿكالتطكر الاقتصادم كالمالي ال
مف الأىمية أصبحت الأكراؽ المالية التي تصدرىا شركات المساىمة كحيث      

في تعاملات أسكاؽ الماؿ في مختمؼ الدكؿ،  - خاصة الأسيـ كالسندات -بمكاف 
 ."السمعة الرئيسة المتداكلة في أسكاؽ رأس الماؿ الفكرية"بػأنيا:  (1)حتى كصفيا رأل 

                                                           

منشػػأة  الإدارة الماليػػة كصػػناديؽ الاسػػتثمار، ،أدكات الاسػػتثمار فػػي أسػػكاؽ رأس المػػاؿ :د/ منيػػر إبػػراىيـ ىنػػدم( ُ)
 .ٔ، ٓص ،الطبعة الأكلى ،ـُٗٗٗ المعارؼ،
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 الفهرس
 

 14 اٌّمذِخ 

 26 أ١ّ٘خ اٌجحث 

 14 أ٘ذاف اٌجحث ٚطؼٛثبد اٌذساعخ

 اٌفظً اٌز١ّٙذٞ

 الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌحمٛق اٌؼ١ٕ١خ اٌزٟ رشد ػ١ٍٙب
16 

 01 .اٌّجحث الأٚي: الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚأٔٛاػٙب 
 00 اٌّطٍت الأٚي: ِب١٘خ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚطج١ؼزٙب اٌمب١ٔٛٔخ   

  08 ِب١٘خ الأٚساق اٌّب١ٌخ 
 06 ق اٌّب١ٌخ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌلأٚسا 

 82 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: أٔٛاع الأٚساق اٌّب١ٌخ  
 82 أٚلا: الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍذ٠خ                         

 82 اٌغُٙ  -0
 85 اٌغٕذ  -2
 42 حظض اٌزأع١ظ  -3

 40 ثب١ٔب: الأٚساق اٌّب١ٌخ غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ    
 48 طىٛن اٌز٠ًّٛ  -0
 46 ٚثبئك الاعزثّبس  -2
 51  طىٛن الاعزثّبس -3
 55 عٕذاد اٌزٛس٠ك -4

 56  اٌّجحث اٌثبٟٔ: اٌزأ١ِٕبد اٌؼ١ٕ١خ اٌزٟ رشد ػٍٝ الأٚساق اٌّب١ٌخ 
 62 اٌّطٍت الأٚي: اٌش٘ٓ اٌح١بصٜ  

 ٞ62 رؼش٠ف اٌش٘ٓ اٌح١بص 
 61 لبػذح اٌح١بصح فٟ إٌّمٛي عٕذ اٌحبئض 
 ٞ68 خظبئض اٌش٘ٓ اٌح١بص 

 65 اٌّطٍت اٌثبٔٝ: اٌش٘ٓ اٌزجبسٞ  
 65 ٌش٘ٓ اٌزجبسٞرؼش٠ف ا 
 ٓ٘63 ِؼ١بس رجبس٠خ اٌش 

 اٌجبة الأٚي

 اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌؼمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ
61 

 66  اٌفظً الأٚي: أحىبَ ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ

 اٌّجحث الأٚي: رؼش٠ف ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚطج١ؼزٗ  

  ٚالأحىبَ ا١ٌّّضح ٌٗ                              
63 

 63 ٌّطٍت الأٚي: رؼش٠ف ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ا
 32 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: طج١ؼخ ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 
 32 أٚلاا : رجبس٠خ ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ
 35 ثب١ٔاب: سضبئ١خ ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ

 33 اٌّطٍت اٌثبٌث: الأحىبَ ا١ٌّّضح ٌؼمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 

 ٟٔ: إثجبد ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚالاخزظبصاٌّجحث اٌثب

 اٌمضبئٟ ثٕظش ِٕبصػبرٗ                             
61 
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 61 اٌّطٍت الأٚي: إثجبد ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 
 65 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: الاخزظبص اٌمضبئٟ ثٕظش ِٕبصػبد ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ

 120 اٌّب١ٌخاٌفظً اٌثبٟٔ: ششٚط ػمذ س٘ٓ الأٚساق 

 120  اٌّجحث الأٚي: اٌششٚط اٌّٛضٛػ١خ ٌؼمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ
 128 اٌّطٍت الأٚي: اٌششٚط اٌّزؼٍمخ ثطشفٟ اٌؼمذ

 ٓ٘128 أ١ٍ٘خ أطشاف اٌش 
 124 اٌٛلا٠خ اٌلًصِخ لإثشاَ ػمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 

 126 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: اٌششٚط اٌّزؼٍمخ ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ ِحً اٌش٘ٓ
 126 اٌششط الأٚي: ٍِى١خ الأٚساق اٌّب١ٌخ ِحً اٌش٘ٓ ٌٍّذ٠ٓ اٌشا٘ٓ
 111 اٌششط اٌثبٟٔ: لبث١ٍخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ِحً اٌش٘ٓ ٌٍزظشف ف١ٙب

 111 س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّغزمج١ٍخ 
 118 س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّحظٛس اٌزظشف ف١ٙب 

 116 ٘ٓاٌششط اٌثبٌث: رؼ١١ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ِحً اٌش
 102 اٌّطٍت اٌثبٌث: اٌششٚط اٌّزؼٍمخ ثبٌذ٠ٓ اٌّضّْٛ ثبٌش٘ٓ

 108 اٌّجحث اٌثبٟٔ: اٌششٚط اٌشى١ٍخ ٌؼمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 
 105 اٌّطٍت الأٚي: إجشاءاد س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌمذ٠ّخ

 106 إجشاءاد س٘ٓ اٌظىٛن الاع١ّخ 
 106 إجشاءاد س٘ٓ اٌظىٛن لأِش 
 103 ٌظىٛن ٌحبٍِٙبإجشاءاد س٘ٓ ا 
 182 إجشاءاد س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّٛدػخ ثٕظبَ ٚد٠ؼخ اٌظىٛن 

 188 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: ٔظبَ الإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٜ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚآثبسٖ            
 185 أٚلاا : رؼش٠ف ٔظبَ الإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٞ ٚآثبسٖ

 186 ّشوضٞ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخثب١ٔاب: اٌزى١١ف اٌمبٟٔٛٔ ٌؼمذ الإ٠ذاع اٌ
 اٌّطٍت اٌثبٌث: اٌزٕظ١ُ الإجشائٟ ٌش٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٌمٛاػذ لبْٔٛ 

 الإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٜ                                      
140 

: إجشاءاد اٌش٘ٓ فٟ لبْٔٛ الإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٞ  148 أٚلاا
 144 مبطخ ٚاٌزغ٠ٛخ ٚاٌحفظ اٌّشوضٞثب١ٔاب: إداسح اٌش٘ٓ ثششوخ ِظش ٌٍّ

 146 ثبٌثاب: إجشاءاد اٌش٘ٓ ثششوخ ِظش ٌٍّمبطخ ٚاٌزغ٠ٛخ ٚاٌحفظ اٌّشوضٞ
 152 ساثؼاب: ح١بصح ششوخ الإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٞ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّش٘ٛٔخ ثظفزٙب ػذلاا 
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 082 اٌفظً اٌثبٟٔ:الأزٙبء اٌمضبئٟ ٌؼمذ س٘ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ 



 304 

 080  اٌّجحث الأٚي: ِذٜ لبث١ٍخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍزٕف١ز ػ١ٙب     
 088 اٌّطٍت الأٚي: ِذٜ لبث١ٍخ الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ٌٍزٕف١ز ػ١ٍٙب   
 086 ز ػ١ٍٙب اٌّطٍت اٌثبٟٔ: ِذٜ لبث١ٍخ الأٚساق اٌّب١ٌخ الأخشٜ ٌٍزٕف١  
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Dissertation Abstract 

“The Legal Framework of Securities Pledge” 

 

          This is a study that has been carried out from different aspects, 
presents the nature of securities traded in the stock market, and the 
extent to which they, of all types, are subjected to pledging. Since 
securities are movables, they give their possessor direct rights in the 
form of income or profits on the one hand, and in the form of a share in 
assets in general, on the other. However, pledging as one of the 
tributaries of the property rights may add to a greater benefit from 
securities under the umbrella of the Monetary Law, the Depository and 
Central Registration law, the Law of Trade, and the Law of Central Bank 
and the Cash. The study reviews and discusses the rules and 
procedures for securities pledge, the legal effects of securities pledge on 
all parties of the relationship; ending with the so-called “redemption”, and 
the mechanisms of forced execution of the encumbered securities and 
their sale in Egypt and some other countries.                                     
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