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 أُهْدي هذا العملَ المتواضعَ إلىٰ:

وْكَ عن دَرْبيي  *  بالقليييل بتلييْ   ن يرضييىٰ مييَ   نيي  أ   تْ مَ ن عل  مييَ   ،مَن تَذوبُ حَنانًا وَكفِاحًا؛ لتُبعِدَ الشَّ
 .الغالية حنان أأمّي ... نيا بالكثيرعليه الد  

قَ هدف  ...   * بر والمُثابرة أْ  أحقِّ  ه لمناقشييت  وهييو ا  َ حضييورَ   ىٰ أتمنيي    كنُ    مَنْ مَن علَّمَن  بالصَّ
 .الحنون صلاح أبي...  رىٰ الث   َ  حْ تَ 

 .الحبيب زايد إرشيد  جيوْ زَ  رفيق درب  ...  *

 .ندس، سجى  سارة، سالي، سحر، سأ ... صين ند الر  والس   إِخْوت ؛ نبضِ قلب  *

ــانونا  * لا الق ــْ ــي حَق ــاحثييَ ف لّا الب ــأ ا ودراسييا    ،ك ونَه أبحااييً ويجتَنييوَ  منييه امييرةَ العييدِ   ،يغرِسييُ
 ... والمُساواة

 

 سَمَر



 شُك ر وعرفان

هُ إلييى رو  أُ  هُ وَأَزْلَلييُ كْرُ أَخْلَصييُ ؛ فَالشُّ كْرِ تَوْفيَِةُ حَقٍّ أَوْ قَضاءُ دَيْن  تاذي إِذا كاَ  لا يُرادُ بِالشُّ سييْ
ذِهِ   -  تعالىٰ الله    هرحم  -  د قاسمسي    أ.د. علي  الْجَليلِ الْفاضِلِ   راهَ عَلييى هييٰ لَ افِ ييْ مَنيي  فَقَبييِ ذي كَرَّ الييَّ

راسَة، وأَسْبَغَ عَلَ َّ فَضْلَه،   المييولىٰ عييل   فنسيي ُ   ؛ه للمناقشةحضورِ  و َ دُ  ه حاَ  رَ الله وقدَ  قضاءَ  ن  كلٰ الدِّ
 انه.زن   ه فسيحَ ه بواسع رحمته ويسكنَ دَ مَّ غَ يتَ  أ ْ  وزلَّ 

أسيتاذ القيانو  التجياري ،  ورت كفيأ.د. خليل  ه لأستاذي الفاضل  ر خالصُ كْ ا الشُّ وكذٰلك أيضً  
ةً أَصْلَحَْ  مييا انييْ دَ ال    جامعة القاهرةبوالبحري ف  كلية الحقوق   ذي أَخَذَ بيَِدي، وَأَفادَن  فَوائدَِ زَمَّ

هُ مِ  لاء. لييَ رَ الْجييَ لاهُ الُله عَنيي   خَيييْ ح  أَوْ إرِْ يياد  وَتَوْزيييه . فَجييَ نيي   مِنْ هَذا الْعَمَلِ، وَلَمْ يَبْتَلْ عَلَ َّ بنُِصييْ
ةِ،  راسييَ ذِهِ الدِّ رَذَ مِنيي   فيي  هييٰ اهُ وِرْرَ مييا فييَ ل  إيِيي  هُ بِمُحَمييِّ كْري لييَ يَْ   ييُ خالصُِ الْوُدِّ وَاابُِ  الْوَفاءِ. وَلييَ

 هٌ إِلَيْهِ، وَالْتَلَلُ الَّذي فيها مِنْ عَجْلي وَقُصوري.رفَافِحْساُ  فيها مُنْصَ 

كْرُ خالصُِهُ وَزَليلُهُ   أستاذ ورئي  ،  صالحالباقي محمد   أ.د. سامي عبدلأستاذي  الجليل  وَالشُّ
ة   بولييه الا ييتراكَ ؛ لقَ جامعية القياهرةبقسم القانو  التجاري والبحري ف  كليية الحقيوق   فيي  لَجْنييَ

ب  مُبارَك  مَشْكور     بذله  ما لالمُناقَشَة، وَ  ةُ تكلَّفه  وما  مِنْ زُهْد  طَيِّ ارِسييَ بَْ  فيه الد  مِنْ صَبْر  عَلى ما تَنَيكَّ
مَةِ الَّت  سَتَجْبُرُ عَظْم  وَسَتُقيلُ عِثاري. ةِ. وَغَيْرَ َ كٍّ أَن   مُفيدَةٌ مِنْ مَلْحوظاتهِِمُ الْقَيِّ  عَنِ الْجادَّ

كْرُ أَيْضًا   أسيتاذ ورئيي  قسيم القيانو  ، أ.د. ع لاء التميم يموصو  لأستاذي الفاضييل وَالشُّ
ة فيي   ل الا ييتراكَ الييذي قبييِ  ؛جامعة المنصورةبالتجاري والبحري ف  كلية الحقوق  ة لَجْنييَ المُناقَشييَ

لاهُ الُله و  ،  كل التقدير والثنيياءخللها، فله من    لتقويم اعوزازها وسدِّ   ؛ذه الرسالةهٰ   علىٰ   والحكمَ  زييَ
 .  خَيْرَ الْجَلاء وعن طلبة العلم عَن  

أسييتاذي  أتوزه بتالص الشييكر وعميييق التقييدير والامتنييا  إلييىٰ   ؛ا بالفضل والجميلواعترافً 
جامعية القياهرة بعمييد كليية الحقيوق  - أسيتاذ القيانو  الجنيائ  ؛أ.د. أحمد عوض بلال  الفاضل

هُ لما بذله من تشجيع وتحفيل ل  للانتهاء ميين هييٰ   ؛)الأسبق( مِ  ذه الدراسيية، ومِنييْ ُ  صييافَ  الْعِلييْ نَهَلييْ
كْرِ لشتصه الكريم المِ   .وَالمَعْرِفَة، وما رِلُْ  ظامِئَة  ونس   المولىٰ   طاء.عْ كُلُّ الْاحْتِرامِ وَالتَّقديرِ والشُّ

 ا يهتدي به طلبة العلم ف  الوطن العرب .ا عليمً عليه بالصحة والعافية ليظل نبراسً  أ  يمن  

سييتاذي الجليييل صيياحب العلييم لأوهنا تتناار كلمات ، وتبقييى عييازلة عيين الشييكر والتقييدير  
أستاذ القانو  التجاري وعميد كلية الحقوق   - حمن الملحمالر   أ.د. أحمد عبدالغلير والتلق الرفيع  
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ورئي  مجل  المفوضين والمدير التنفيذي لهيئة أسيواق الميا  في  )الأسبق(؛    زامعة الكوي 
ته السييديدة فيي  اختيييار اا من علمه ووقته وزهييده، وكييا  فر يياد، حيث منحن  كثيرً دولة الكوي 

الأار ف  مواصلت  فنجار هذا العمييل   موضوع الرسالة وتوزيهاته الصادقة ودعمه الدؤوب ل  بالغُ 
  جَلاهُ الُله عَن   وعن طلبة العلم خَيْرَ الْجَلاء.  ف المتواضع،

لطلب العلم،  ، حماها الله ورعاها وأبقاها منارةً اوشعب   مصر الحبيبة قيادة  كر إلىٰ الشُّ   ، ا وأخيرً 
 بة.  رْ بمرارة الغُ  هُ عَ مَ  ذي لم أ عرْ ال   يافضْ ها الما با عْ شَ وإلىٰ 
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 مة المقد  

  راسة:الدّ  بموضوع عريفالتّ 

ةال الأسواق ف  تتغلغل المشروعة غيرُ  الممارساُ    أضح   ة،اهرالظيي   مرحليية ىٰ إليي  لتصلَ  مالي 
يا  أكبر ب  نها  فوصَ تُ  الأخيرةُ   وهٰذه  معييا المجت تنمية إلىٰ  الوصو  دو  الحائلة والعقبا  الت حد 
ها   القضييايا ف .الييوطن     والاقتصيياد  المسييتثمرينَ   حقوق  ىٰ عل  خطير  افتئا     من  لهُ تمث    لما   لكوذٰ   ؛ورقي 
 ،فيهييا  الفصييلُ   سييبق  قدالَّت     تلك  أو  القضاء  عدالة  أمام  المعروضة  سواء  ،الممارسا   بهٰذه  ةُ التاص  
 .(1)ا عام   ا رأيً  لتشكِّ 

ةال الأسواق ف  المشروعة غيرِ   بالممارسا ِ   دقصَ ويُ   الغربيي    الفقييه فيي  عليه قطلَ يُ  ما  أو ،مالي 
Abuse Market، ةال الأسييواق فيي  ةقانوني  ال غير لوكيا الس  » تلك  ىٰ المعنيي  ىٰ إليي  ظروبييالن   .(2)«مالييي 
 هيي :؛  (3)المشييروعة  غييير  الممارسييا   ميين  أنييواع  الااييةَ   يشييمل  أنييه  ضييحيت    ؛المصطلح  لهٰذا  قالضي  

ة  المعلوما   استغلا  اخلي  ةال  الأوراق  أسعار  ف   الت لاعبو  ،الد   أو  التاطئيية  المعلومييا   رونشْ   ،مالي 
 .المُضلِّلة

ةال  الأسييواق  فيي الت لاعييب    أ َّ   الأولييىٰ   للوهلة  يُعتقَد  وقد  الأوراق  أسييعار  فيي   الت لاعييبو  مالييي 
  

 

ة؛  مصر  زمهورية  ف   حدث  ما   ذٰلك  مثاُ    (1) ه إذ العربي  دَيْن إلىٰ  الاتهام وُز   وعييلاء مبييارك حسن  محمد زما  السي 
د هما   مبارك  حسن   محم   زريميية  ارتكاب  علىٰ   والمساعدة  الاتفاق  طريق  عن  ا خرين  المتهمين  مع  ا تركا   قد  أن 
 .داخلييية لمعلومييا   اسييتغلالهما   نظييير  وذٰلييك  ،مِصْرِي  ال  الوطن   البنك  أسهم  من  حاكمة  حصة  لتكوين  ؛التربُّح

ادر  الحكم انظُر: .ا إليهم المسندة الاتهاما  زميع من  ا ببراءتهم  ض قُ   كنْ لٰ   القيياهرة، زنايييا  محكميية نعيي الص 
ةال النيابة قضية ف  التاسعة،  الدائرة  لسيينة 889 مبرقْ  دةالمقي   ،العجورة زنايا  2012 لسنة 10427 رقْم عام 
ادر  الفنيي ، المكتييب تحقيييق حصيير 2011  لسيينة  1  مبييرقْ   دةالمقييي    ،الجيلة   ما   كل   2012  تيياري  فيي الصيي 

22/2/2020. 
(2) A définition la plus récente de la notion d’abus de marché applicable au Royaume-Uni et en 

France, provient du droit de l’Union Européenne («UE»), à travers le Règlement (UE) 

n°596/2014 relatif aux abus de marché («règlement MAR»). Son considérant 7 la définit comme 

recouvrant « tout comportement illicite sur un marché financier», et y regroupe stricto sensu «les 

opérations d’initiés, la divulgation illicite d’informations privilégiées et les manipulations de 

marché», elles-mêmes définies respectivement par les articles 8, 10 et 12 du règlement MAR. 

Laurent Czyrko ,Les abus de marché en droit français et en droit anglais, Available at: 

https://blogs.parisnanterre.fr/article/les-abus-de-marche-en-droit-francais-et-en-droit-anglais-par-

laurent-czyrko . Accessed on 2/1/2021. 

ةال  الأسواق  ف الت لاعب    وُزد  (3) ةال الأسييواق فيي الت لاعييب    إ     وقيييل:  ؛نشيي تها   منييذُ   مالي   زاذبييية »قييدم قييديمٌ  مالييي 
  انظُر:  للمليد  المشترين«.  وسذازة  البائعينَ 

"The manipulation of stock Markets, are as old as the cupidity of sellers and the gullibility of buyers", 

see: Russell Smith, Peter Grabosky, “On-line Securities Fraud”, Journal of Financial Crime, Volume 

9, Issue 1, September 2001, p.54 - 55. 
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Abstract 

 

Manipulation in securities prices undermines investors' trust in both the markets' 

integrity and integration. Securities price manipulation mainly refers to: The illegal 

conduct of a trader or a group of traders that is designed to deceive investors by 

artificially creating a difference between the price of a security and its real value in 

order to achieve gains or avoid losses at the expense of other traders in the market. As 

manipulation of securities price is a phenomenon that poses a great risk on the securities 

market in both developed and developing countries, it has become necessary to research 

the most effective strategies to prevent and combat such practices. 

This study focuses on" Strategies to Combat Manipulation of Securities Prices: 

A Study of Egyptian, Kuwaiti, and English law “The researcher addressed the following 

in chapter 1: Legislative policies in identifying securities price manipulation, and this 

chapter was divided into two sections: The first section is devoted to the definition of 

Securities Price Manipulation, and the second one is devoted to distinguishing between 

Securities Price Manipulation and other illegal practices that are found to be similar. 

The second chapter of this study is devoted to demonstrating ways to protect financial 

markets from Securities Prices Manipulations, which were addressed in two sections: 

The first section is the legislative confrontation in the fight against Securities Price 

Manipulation. The second section is the role of disclosure and transparency in 

eliminating the practices of Securities Prices Manipulation . 

Through this study, we have attempted to develop legislative means and 

proposals aimed at amending legal texts and highlighting the need to enhance the role of 

specialized regulatory bodies in safeguarding the financial markets, taking into account 

the strengthening of international cooperation between these bodies to combat Securities 

Price Manipulation, particularly in cross-border practices  . 

We have come to the conclusion that this phenomenon can only be suppressed 

by adopting a comprehensive policy of prevention and control, in which we adopt legal 

strategies in an integrated manner; through criminalization and through civil liability to 

compensate victims of manipulation practices, as well as the administrative 

responsibility of regulators with the authority to impose 

administrative sanctions and assess the role of disclosure and transparency in the 

financial markets .  The goal of all of the above is: To identify the source of the disparity 

between the legal text revolution and the low practical outcome of the fight against 

Securities Price Manipulation, focusing on the extent of effectiveness and protection the 

law could entail . 

Keywords: 

-  Manipulation, Securities Prices, Transparency, Disclosure, Regulators. 
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